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Novavax

CureVac
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Arcturus

Merck

Vaccin testfases Verwachte goedkeuring
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Global Purchasing Managers Indices

Wereldwijde inkoopmanagers index voor de industriële sector

Wereldwijde inkoopmanagers index voor de dienstensector
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Econ. groei in OESO-landen

Gem. OESO-groei 1,6%

Krachtig herstel (25%)

Tijdelijke diepe recessie (60%)

Langdurige recessie (15%)
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OECD Trend GDP ontwikkeling

Krachtig herstel (25%)

Tijdelijke diepe recessie (60%)

Langdurige diepe recessie (15%)

OESO productie 2018 = 100
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Bron: RealClearPolitics, O&E Vermogensbeheer, 6 oktober 2020
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Senaat Senaat

Huis van 
Afgevaardigden

Huis van 
Afgevaardigden

190 89 134 42 83

40 6 8 8 38

200 14 32 13 176
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      Scenario ① ② ③ ④

      Kans (obv peilingen*) 30% 25% 25% 20%

      President

      Congres (Senaat & HvA) Democratisch Verdeeld Verdeeld Republikeins

Geopolitiek & wereldhandel ✓✓ ✓✓  

Winstbelasting  = = ✓
Minimumloon  = = ✓
Extra regelgeving  = = ✓
Openbare gezondheidszorg  = ✓ ✓

Extra klimaatregelgeving   ✓ ✓
Fiscale stimuli ✓✓   

Financiële markten  = = ✓

*Bron: RealClearPolitics, 6 oktober 2020



Ondertekening 'Phase 1' 
handelsakkoord tussen 

de VS en China

Uitbraak van het coronavirus 
in Europa leidt tot omslagpunt 

van financiële markten

De (verwachte) volatiliteit loopt
op tot recordhoogte met 82,7

voor 'angstbarometer', de Vix Index

De 'Phase 3' stimulering van 
de VS loopt t/m 20 april en 

bedraagt ruim $2000 miljard

De Europese Commissie stelt een 
fiscaal stimuleringspakket voor 

t.w.v. €750 miljard

Het aantal nieuwe corona-
besmettingen neemt in 27 
staten van de VS fors toe

Goede winstcijfers, in met name
de VS, worden teniet gedaan door
de sterke appreciatie van de euro 

Beleggers nemen winst 
op duurdere aandelen

in de technologie-sector 

Nieuwe corona-besmettingen 
lopen op in Europa; overheden 

voeren strengere maatregelen in

De ECB kondigt het 'Pandemic
Emergency Purchase Programme'

(PEPP) aan t.w.v. €750 miljard

De ECB breidt het 
opkoopprogramma 'PEPP' 

uit  met €600 miljard

Fed kondigt nieuw beleid aan:
'inflatie-tolerantie' met een 

lange-termijn gemiddelde van 2%
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Bron: O&E Vermogensbeheer, 01/10/2020

In 4e kwartaal 2020:
o VS verkiezingen
o No-deal Brexit?
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Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt






