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2% inflatie doelstelling

voorspelling jaarlijkse 
inflatie door centrale 
banken (Fed en ECB)
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Fed houdt vast aan stimulerend 
monetair beleid en waarschuwt voor 

blijvende risico's op korte termijn

Kapitaalmarktrentes lopen 
geleidelijk op als gevolg van 

hogere inflatieverwachtingen

Biden ondertekent 3e 
stimuleringspakket t.w.v. 

$1900 miljard

Hoge inflatieverwachtingen leiden 
tot angst voor 'tapering' in de VS: 
afbouw van opkoopprogramma's 

De Fed verrast met 'havikstoon' 
en geeft aan vanaf 2023 de 1e 
renteverhoging te verwachten  

Oplopende kapitaalmarktrentes 
leiden tot een aandelenrotatie van 

'growth' naar 'value'

Krachtig winstherstel door 
omzetstijging en lagere kosten voor 

met name 'growth' aandelen

Dalende kapitaalmarktrentes 
leiden tot een aandelenrotatie 

van 'value' naar 'growth'
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15,9%

✓ Steilere rentecurve
✓ 'Value'-rotatie

✓ Vlakkere rentecurve
✓ Growth'-rotatie



Economische groei Overheidsbeleid Financiële markten

Bron: O&E Vermogensbeheer, 6 juli 2021



Consensusverwachting 2021 2022 2021 2022 2021 2022

Volledig gevaccineerd 70% 80% 60% 80% 40% 70% 

Economische groei 6,6% 4,1% 4,7% 4,4% 8,5% 5,5%

Werkloosheid 5,5% 4,2% 7,5% 7,2% 3,8% 3,7%

Inflatie 3,5% 2,5% 1,9% 1,6% 1,5% 2,3%

Renteniveau 1,9% 2,2% -0,1% 0,1% 3,2% 3,2%

Winstgroei 34% 12% 40% 10% 17% 13%

Bron: Bloomberg, Ourworldindata, Goldman Sachs, O&E Vermogensbeheer, 30 juni 2021
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Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt




