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voorspelling inflatie 
(model Barclays)

inflatie 
Amerika

inflatie 
Eurozone
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Fed grijpt niet in: vindt 
rentestijging gezond en 
teken van vertrouwen
in economisch herstel

ECB grijpt wel in: remt 
de rentestijging af  
door meer obligaties
op te kopen

10 jaars rente
Amerikaanse 
staatsobligaties

10 jaars rente
Duitse staatsobligaties
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Democraten winnen de twee 
senaatszetels in Georgia en 
komen op 50 zetels in totaal

Aandelenbeleggers nemen winst
vanwege hoge besmettingscijfers, 

nieuew lockdowns & trage vaccinatie

Oplopende kapitaalmarktrentes 
leiden tot een aandelenrotatie 

van 'growth' naar 'value'

Biden ondertekent het 
3e stimuleringspakket 

t.w.v. $1900 miljard

Biden onthult een 
infrastructuur plan 
t.w.v. $2000 miljard

Kapitaalmarktrentes in o.a. Europa
lopen geleidelijk op als gevolg van 

hogere inflatieverwachtingen

De ECB kondigt aan de opkoop
van obligaties te versnellen om 

verdere rentestijgingen te voorkomen

De Fed houdt vast aan stimulerend
monetair beleid en waarschuwt voor 

blijvende risico's op korte termijn
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Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt




